
WƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�

&��d�^,��d

dŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ƚŽ�ŵĂŶĂŐĞ ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ǀŽůĂƚŝůŝƚǇ�ŝŶ�
ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŵĂƌŬĞƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ƐĂǀŝŶŐƐ ďǇ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�
ƐƵƉĞƌĂŶŶƵĂƚŝŽŶ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘ dŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�
ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƐŽĐŝĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĚĞĞŵŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ�ŝŶ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽǁ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ŽŶ�ƐĂǀŝŶŐƐ͘

^hDD�Zz

dŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƐƵƉĞƌĂŶŶƵĂƚŝŽŶ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ĨŽƌ�
ĂĐĐŽƵŶƚͲďĂƐĞĚ�ƉĞŶƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ďǇ�ϱϬ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ĨŽƌ ƚŚĞ ϮϬϭϵͲϮϬ ĂŶĚ�ϮϬϮϬͲϮϭ ŝŶĐŽŵĞ�ǇĞĂƌƐ͘

dŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐ ĂůƐŽ ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ƵƉƉĞƌ�ĂŶĚ�ůŽǁĞƌ�ƐŽĐŝĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĚĞĞŵŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ�ďǇ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�
Ϭ͘Ϯϱ ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ƉŽŝŶƚƐ ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�Ϭ͘ϱ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ƉŽŝŶƚ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ďŽƚŚ�ƌĂƚĞƐ ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ŽŶ�
ϭϮ DĂƌĐŚ ϮϬϮϬ͘

d�DWKZ�Zz�Z��h�d/KE�/E�^hW�Z�EEh�d/KE�D/E/DhD��Z�t�KtE�Z�Yh/Z�D�Ed^

dŚŝƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ǁŝůů�ďĞŶĞĨŝƚ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ǁŝƚŚ�ĂĐĐŽƵŶƚͲďĂƐĞĚ�ƉĞŶƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ďǇ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�
ƚŽ�ƐĞůů�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ƚŽ�ĨƵŶĚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘

dŚĞ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ĂƉƉůŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϮϬϭϵͲϮϬ ĂŶĚ�ϮϬϮϬͲϮϭ ŝŶĐŽŵĞ�ǇĞĂƌƐ͘

�ŐĞ �ĞĨĂƵůƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�
ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ƌĂƚĞƐ�;йͿ�

ZĞĚƵĐĞĚ�ƌĂƚĞƐ�ďǇ�ϱϬ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϮϬϭϵͲϮϬ�ĂŶĚ�
ϮϬϮϬͲϮϭ�ŝŶĐŽŵĞ�ǇĞĂƌƐ ;йͿ�

hŶĚĞƌ�ϲϱ ϰ Ϯ

ϲϱͲϳϰ ϱ Ϯ͘ϱ

ϳϱͲϳϵ ϲ ϯ

ϴϬͲϴϰ ϳ ϯ͘ϱ

ϴϱͲϴϵ ϵ ϰ͘ϱ

ϵϬͲϵϰ ϭϭ ϱ͘ϱ

ϵϱ�Žƌ�ŵŽƌĞ ϭϰ ϳ

dŚŝƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�ĐĂƐŚ�ďĂůĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ϮϬϭϵͲϮϬ ĂŶĚ Ă�ŶĞŐůŝŐŝďůĞ ŝŵƉĂĐƚ�ŝŶ�
ϮϬϮϬͲϮϭ͘

DŝŬĞ�ŝƐ�Ă�ϲϲ�ǇĞĂƌ�ŽůĚ�ƌĞƚŝƌĞĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐƵƉĞƌĂŶŶƵĂƚŝŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚͲďĂƐĞĚ�ƉĞŶƐŝŽŶ�

dŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�DŝŬĞ͛Ɛ�ĂĐĐŽƵŶƚͲďĂƐĞĚ�ƉĞŶƐŝŽŶ�Ăƚ�ϭ�:ƵůǇ�ϮϬϭϵ�ǁĂƐ�ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ͘ hŶĚĞƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�
ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�DŝŬĞ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ϱ ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ�
ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϭϵͲϮϬ ĂŶĚ�ϮϬϮϬͲϮϭ ŝŶĐŽŵĞ�ǇĞĂƌƐ͘�

dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�DŝŬĞ�ŚĂƐ�ƚŽ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ΨϭϬ͕ϬϬϬ�ďǇ�ϯϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϮϬ ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘

&ŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�DŝŬĞ�ǁŝůů�ŶŽǁ�ŽŶůǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�
ƚŽ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�Ϯ͘ϱ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ ďĂůĂŶĐĞ͕�ƚŚĂƚ�ŝƐ͕�Ψϱ͕ϬϬϬ͕ ďǇ�ϯϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϮϬ͘�/Ĩ�DŝŬĞ�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�
ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ�ŽǀĞƌ�Ψϱ͕ϬϬϬ�ĨŽƌ�ϮϬϭϵͲϮϬ͕�ŚĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĂďŽǀĞ�Ψϱ͕ϬϬϬ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ŚŝƐ�
ƐƵƉĞƌĂŶŶƵĂƚŝŽŶ ĂĐĐŽƵŶƚ͘



Ϯ

KŶ�ϭ�:ƵůǇ�ϮϬϮϬ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�DŝŬĞ͛Ɛ�ĂĐĐŽƵŶƚͲďĂƐĞĚ�ƉĞŶƐŝŽŶ�ŝƐ�ΨϭϴϬ͕ϬϬϬ�;ĂĨƚĞƌ�ĚƌĂǁĚŽǁŶƐ ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�
ůŽƐƐĞƐͿ͘ �ƵƌŝŶŐ�ϮϬϮϬͲϮϭ͕ DŝŬĞ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�Ϯ͘ϱ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ͕ ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�
Ψϰ͕ϱϬϬ͕ ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�Ψϵ͕ϬϬϬ͘

�Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĂŶŐĞ ƚŽ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĚƌĂǁĚŽǁŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�DŝŬĞ�ŝƐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ�ŚŝƐ�ĐĂƉŝƚĂů�ǁŚŝůĞ�
Ɛƚŝůů�ĚƌĂǁŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ�ŚŝƐ�ƐƵƉĞƌĂŶŶƵĂƚŝŽŶ͘

�,�E'�^�dK�^K�/�>�^��hZ/dz����D/E'�Z�d�^

�Ɛ�ŽĨ�ϭ�DĂǇ�ϮϬϮϬ͕�ƚŚĞ�ƵƉƉĞƌ�ĚĞĞŵŝŶŐ�ƌĂƚĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ϯ͘Ϯϱ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ĚĞĞŵŝŶŐ�ƌĂƚĞ�ǁŝůů�ďĞ�
Ϭ͘Ϯϱ ƉĞƌ ĐĞŶƚ͘�dŚĞ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶƐ�ƌĞĨůĞĐƚ�ƚŚĞ�ůŽǁ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ�
ƐĂǀŝŶŐƐ͘�dŚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ǁŝůů�ďĞŶĞĨŝƚ�ĂƌŽƵŶĚ�ϵϬϬ͕ϬϬϬ�ŝŶĐŽŵĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞĐŝƉŝĞŶƚƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�
ϱϲϱ͕ϬϬϬ ƉĞŽƉůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŐĞ�WĞŶƐŝŽŶ�ǁŚŽ�ǁŝůů͕�ŽŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕ ƌĞĐĞŝǀĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ΨϭϬϱ�ŵŽƌĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ŐĞ�WĞŶƐŝŽŶ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĨƵůů�ǇĞĂƌ ƚŚĂƚ ƚŚĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ƌĂƚĞƐ�ĂƉƉůǇ͘�

dŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ ĨƌŽŵ ϭ�DĂǇ�ϮϬϮϬ͘�dŚŝƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ĐŽƐƚ�ŽĨ Ψϴϳϲ ŵŝůůŝŽŶ�
ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ͘

,ĞůĞŶ ŝƐ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƉĂƌƚͲƌĂƚĞ�ĂŐĞ�ƉĞŶƐŝŽŶĞƌ

,ĞůĞŶ ƌĞĐĞŝǀĞƐ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƉĂƌƚͲƌĂƚĞ��ŐĞ�WĞŶƐŝŽŶ͘�^ŚĞ ŚĂƐ�ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ�ŝŶ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĂƐƐĞƚƐ�ǁŝƚŚ�Ψϭϳϱ͕ϬϬϬ�ŚĞůĚ�ŝŶ�
Ă�ƚĞƌŵ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ϭ͘ϱ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŝŶ�Ă�ĐĂƐŚ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĞĂƌŶŝŶŐ�Ă�
ŶĞŐůŝŐŝďůĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�ĚĞĞŵŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ͕�,ĞůĞŶ͛Ɛ �ŐĞ�WĞŶƐŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ďǇ�Ψϴ͘ϱϬ�ƉĞƌ�ĨŽƌƚŶŝŐŚƚ�
ĂƐ�ŚĞƌ ŝŶĐŽŵĞ�ǁĂƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĞƐƚ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ͘�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ĚĞĞŵŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ�,ĞůĞŶ ŚĂƐ�ůĞƐƐ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶŽǁ�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ ƌĂƚĞ��ŐĞ�WĞŶƐŝŽŶ͘�

>ĞƐůŝĞ�ĂŶĚ��ƌŝĂŶ�ĂƌĞ�ĂŶ�ĂŐĞ�ƉĞŶƐŝŽŶĞƌ�ĐŽƵƉůĞ

>ĞƐůŝĞ�ĂŶĚ��ƌŝĂŶ�ĂƌĞ�ĂŶ�ĂŐĞ�ƉĞŶƐŝŽŶĞƌ�ĐŽƵƉůĞ͘�dŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ΨϱϱϬ͕ϬϬϬ�ǁŽƌƚŚ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĂƐƐĞƚƐ͘�dŚĞǇ�ŚŽůĚ�
ΨϯϬϬ͕ϬϬϬ�ŝŶ�Ă�ƐƵƉĞƌĂŶŶƵĂƚŝŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝǀĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�
ϱ ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘�dŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ�ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ�ŝŶ�Ă�ƚĞƌŵ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƚƵƌŶ�ŽĨ�ϭ͘ϱ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�
ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŝŶ�Ă�ĐĂƐŚ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĞĂƌŶŝŶŐ�Ă�ŶĞŐůŝŐŝďůĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�ĚĞĞŵŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ͕�>ĞƐůŝĞ�ĂŶĚ��ƌŝĂŶ͛Ɛ��ŐĞ�WĞŶƐŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ďǇ�Ψϲϱ ĞĂĐŚ�
ƉĞƌ�ĨŽƌƚŶŝŐŚƚ͘�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĚĞĞŵŝŶŐ�ƌĂƚĞƐ͕�>ĞƐůŝĞ�ĂŶĚ��ƌŝĂŶ͛Ɛ��ŐĞ�WĞŶƐŝŽŶ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ďǇ�
ĂƌŽƵŶĚ�ΨϯϮ ĞĂĐŚ ƉĞƌ ĨŽƌƚŶŝŐŚƚ͘�

&KZ�DKZ��/E&KZD�d/KE

&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ��ĐŽŶŽŵŝĐ�ZĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ǀŝƐŝƚ�
ƚƌĞĂƐƵƌǇ͘ŐŽǀ͘ĂƵͬĐŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ͘


